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Reglamento Interno

Fondo Mutuo IAM Low Volatility Délares Americanos

Administrado por Itai Asset Management Administradora de Fondos
Patrimoniales de Inversion S.A.

El presente documento constituye el Reglamento interno (el “Reglamento”) del Fondo Mutuo IAM Low Volatility Délares
Americanos (el “Fondo Mutuo”) y contiene toda la informacion relacionada que el inversionista o participe debe conocer antes de
tomar la decisién de adherirse.

Los fondos mutuos son instrumentos de inversion, que se caracterizan por reunir los aportes de distintas personas, fisicas o
juridicas, denominados participes, con el objetivo de invertir tales aportes en instrumentos financieros de oferta publica. Tanto
[tal Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. (en adelante la “Administradora” o “IAM”
indistintamente), como el Fondo Mutuo se regirdn por la Ley N° 5.452/2015 “Que regula los Fondos Patrimoniales de Inversion”
(la“Ley N°5.452/15") y por el Reglamento General del Mercado de Valores aprobado por la Resolucidn CNV CG Nro. 35/2023

de la Superintendencia de Valores (el “Reglamento General del Mercado de Valores”), y otras se emitan en el futuroy que se
establezcan en el presente Reglamento. Dichos aportes son administrados por Itad Asset Management Administradora de
Fondos Patrimoniales S.A., por cuentay orden de los participes.

La Superintendencia de Valores (la “SIV”) es la autoridad de regulacidn, supervision y control del Mercado de Valores, forma parte
del Banco Central del Paraguay, pero goza de autonomia funcional en el ejercicio de sus funciones. Por ende, serd la responsable
de auditar o fiscalizar ala Administradora y al Fondo Mutuo conforme a lo establecido enla Ley N° 5.810/17 del Mercado de
Valores en su Articulo 165.

El presente Reglamento fue elaborado de acuerdo a las disposiciones de la Ley N© 5452/2015 y del Reglamento General del
Mercado de Valores, y fue aprobado por la Resolucién SIV N° 0030/2024 de fecha 18 de julio de 2024 y el Certificado de Registro
N°143_18072024 de fecha 18 de julio de 2024.

El presente Reglamento, junto con el Contrato Unico de Suscripcion de Fondos Mutuos y la ley aplicable en la materia, regird las
relaciones entre la Administradora, el Fondo Mutuo y los participes o inversionistas (en adelante el Participe/los Participes).

Los aportes o cuotapartes son esencialmente rescatables, es decir, el Participe podra solicitar a la Administradora recuperar la
cuota de participacion, que le confiere el derecho de recibir la parte proporcional de los activos netos del Fondo Mutuo que este
aporte o cuota represente, en las condiciones establecidas en este Reglamento.

La Administradora es responsable de la gestién profesional de los recursos del Fondo Mutuo que administra, y velard en todo
momento por la correcta aplicacidn del presente Reglamento y del Contrato Unico de Suscripcion de Fondos Mutuos. La
Administradora es la Unica entidad autorizada a recibir los aportes o cuotapartes de los Participes, en la cuenta que el Fondo
Mutuo mantiene en el Banco Ital Paraguay S.A.

Las cldusulas del Reglamento sélo podran ser modificadas previa aprobacion de la SIV. Cada modificacion deberd ser
comunicada por escrito a los Participes de conformidad con lo establecido en este Reglamento.

Nombre del Fondo: FONDO MUTUO IAM LOW VOLATILITY DOLARES AMERICANOS

Sociedad Administradora: [TAU ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.
(Itau Asset Management A.F.PI.S.A)

CAPITULO I: DE LA DENOMINACION, DOMICILIO, OBJETO SOCIAL, REGISTRO Y PARTICIPES

Articulo 1: De la Sociedad Administradora, su domicilio y objeto social.

[tau Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. (Itad Asset Management A.F.PI.S.A.), con
domicilio en Avenida Santa Teresa esquina Herminio Maldonado de la Ciudad de Asuncidn, en adelante la Administradora, es una
sociedad andnima constituida por Escritura Publica N° 23 de fecha 13 de abril de 2021 ante la escribana Marfa del Carmen Diaz de
Bedoya, autorizada a operar por la Superintendencia de Valores por el Certificado de Registro N° 095 de fecha 12 de octubre de
2021, cuyo objeto social exclusivo es la administracion de fondos patrimoniales de inversién conforme a la Ley N° 5452/15 “Que
regula los Fondos Patrimoniales de Inversion”, y la Resolucion de la CNV CG Nro. 35/2023, y sus eventuales modificaciones.

Articulo 2: Del Fondo Mutuo, su registro, objeto y Participes

La Administradora ha constituido y registrado en la Superintendencia de Valores, de conformidad la Resolucién SIV N° 0030/2024
de fecha 18 dejulio de 2024 y el Certificado de Registro N° 143_18072024 de fecha 18 de julio de 2024, el Fondo Mutuo IAM

Low Volatility Délares Americanos, en adelante el Fondo Mutuo, regido por el presente Reglamentoy las disposiciones legales
pertinentes, y que tiene por objeto invertir los aportes o cuotapartes de los inversionistas o participes (en adelante el Participe
olos Participes), por cuenta, ordeny riesgo del Participe o de los Participes, en titulos valores e instrumentos de emisores
nacionales o internacionales.

RES



Asset |

El Participe podra ser una persona fisica o juridica. La calidad de Participe se adquiere en las formas indicadas en el articulo 5
del presente Reglamento. El riesgo del Participe estd determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que se inviertan
los activos del Fondo Mutuo, de acuerdo a lo sefialado en las politicas de inversiones y diversificacion, expuestas en este
Reglamento, en los articulos 10y 11 respectivamente.

CAPITULO II: DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION. APORTE MINIMO. CANALES DE TRANSMISION Y HORARIO DE CIERRE
DIARIO DE OPERACIONES.

Articulo 3: De los aportes o cuotas de participacion y su extracto

El Fondo Mutuo estd integrado por los aportes de dinero de los Participes, mediante los cuales estos adquieren una o mas cuotas
de participacién en el Fondo Mutuo.

El conjunto de los aportes de dinero efectuados por los Participes integrantes de un fondo, se divide y expresa en cuotas de
participacion de igual valor y caracteristicas, denominadas “Cuotapartes”, las cuales son de caracter esencialmente rescatable,

y seran invertidas por la Administradora en la adquisicion de titulos valores e instrumentos ofertados por emisores nacionales e
internacionales.

El Fondo Mutuo serd administrado por la Administradora, por cuenta, ordeny riesgo del Participe.

La Cuotaparte representa la participacion unitaria del Participe en el Fondo Mutuo.

La tenencia actualizada del Participe serd transmitida por la Administradora, a través de medios fisicos o electrénicos, mediante
extracto, y este Ultimo estard a disposicién del Participe en forma mensual, dentro de los primeros 5 (cinco) dias corridos del

mes siguiente al del extracto, reflejando todos los movimientos de suscripciones y rescates, con indicacion del Contrato Unico

de Suscripcién de Fondos Mutuos formalizado entre las partes conforme lo dispone la Resolucion CNV CG Nro. 35/2023, en su
Titulo 19, Capitulo 3, Seccidn 2, Articulos 1°y 2°. La cantidad total de Cuotapartes puede variar de acuerdo a la suscripcion o
rescate que realice el Participe en un determinado periodo de tiempo. El Participe se obliga a revisar los extractos y a notificar a la
Administradora de cualquier error o discrepancia.

El Participe declara conocer y aceptar que los extractos podran ser informados por La Administradora por medio escrito fisico
(que tendrd un costo diferenciado), via electrénica (sin costo diferenciado, ya sea a través del sistema informatico proveido por la
Administradora y/o por correo electrénico). Se presume para todo efecto legal, que el Participe ha recibido el extracto mensual, si
es gque no reclamare a la Administradora por escrito, notificando no haberlo recibido y requiriendo una copia del extracto, dentro
de los primeros 15 (quince) dias corridos del mes siguiente al mes del extracto reclamado.

Las Cuotapartes podran ser representadas en extractos, los cuales seran expedidos por la Administradora, a solicitud por escrito
del Participe.

Articulo 4: Del aporte minimo del Participe, de los canales de transmision de érdenes de suscripcion y horario de cierre
diario de operaciones.

El aporte minimo inicial para ser Participe del Fondo Mutuo es de USD 1.000 (Ddlares Americanos mil). Los Participes podran
realizar aportes adicionales en cualquier momento al Fondo Mutuo por un minimo de USD 1.000 (Ddlares Americanos mil), sin
limite maximo.

Las 6rdenes de clientes para suscripcion (solicitud de inversion) al Fondo Mutuo pueden ser transmitidas en forma escrita, y/o
por medios electrénicos (a través del sistema informatico proveido por la Administradora y/o por correo electrénico) debiendo la
Administradora dejar constancia de la orden.

Las ordenes de suscripcion seran recibidas todos los dias habiles bancarios, las suscripciones realizadas hasta las 13:00 horas
de un dia habil bancario, se liquidaran en el mismo dia. Las suscripciones realizadas después de las 13:00 horas de un dia habil
bancario, se liquidaran al siguiente dia habil bancario.

CAPITULO Ill: DEL PARTICIPE

Articulo 5: De la adquisicion de la calidad de Participe

La calidad de Participe se adquiere:

a) Participes por suscripcién: Con la suscripcion del Participe al Fondo Mutuo, y la entrega efectiva a la Administradora, de
su aporte o Cuotaparte, que debe efectuarse en recursos monetarios. El aporte debera ser equivalente o superior al de la
suscripcién minima inicial establecida en el presente Reglamento;

b) Participes por transferencia o particion de condominio: Los Participes por transferencia o por particién de condominio,
desde la fecha de la comunicacién a la Administradora por medios fehacientes y adjuntando la documentacién respaldatoria.
La firma del traspaso significara para el cesionario la aceptacion de todas las normas que rigen para el Fondo Mutuo. El traspaso
individualizard las Cuotapartes que se transfieren, asi como también a cada uno de los intervinientes. La cesion no producird
efectos contra (i) la Administradora, mientras esta no haya recibido la comunicacion de la cesiéon y los documentos que la
respaldan, por medios fehacientes; (i) terceros, mientras no haya sido anotada en el registro de Participes;
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¢) Participes por sucesién por causa de muerte: En el momento en que se le comunica a la Administradora por los medios
legales fehacientes, en cuyo caso, la misma continuard manteniendo las Cuotapartes hasta la designacion legalmente vélida

del nuevo Participe. En casos de muerte de un Participe, la Administradora podra suspender temporalmente el rescate de
Cuotapartes (las que se seguiran devengando en el Fondo Mutuo) hasta la designacién del o los herederos legales. Parala
designacion del nuevo Participe, el o los herederos deberdn presentar una copia autenticada del Certificado de Defunciény
copia autenticada de la adjudicacion judicial respectiva.

d) Participes por adjudicacién judicial: Una vez comunicada la adjudicacién judicial, por oficio judicial, y presentadas copias
autenticadas de todos los documentos que la respalden, a satisfaccion de la Administradora.

Durante la vigencia y ejecucion del Contrato Unico de Suscripcion, la Administradora, se reserva el derecho de aceptar o rechazar
nuevas aportaciones de sumas de dinero, sin necesidad de expresién de causa.

Articulo 6: De los derechos y obligaciones del Participe

Derechos: son derechos del Participe:

a) El rescate parcial o total de Cuotapartes conforme a las normas y montos limites establecidos en el presente Reglamentoy en
el Contrato Unico de Suscripcién.

b) Ser informado de la asignacién del valor de cuota vigente en la fecha del aporte por suscripcion o de la solicitud de rescate,
segun el esquema detallado en el presente Reglamento.

¢) Ser informado por la Administradora sobre el estado de su inversion.

d) Todo otro derecho establecido por ley, por este Reglamento y por el Contrato Unico de Suscripcidn celebrado.
Obligaciones: son obligaciones principales del Participe:

a) Informar ala Administradora sobre cambios de datos personales (para personas fisicas) modificacién de estatutos

y/o representantes legales (para personas juridicas), situacién patrimonial, cambios de domicilios y/o de direcciones de
correspondencia fisica y/o electrénica.

b) Toda otra obligacién establecida por ley, por este Reglamento y el Contrato Unico de Suscripcion celebrado.

Articulo 7: Suscripcion con mas de un Participe

En caso de suscripcién de Cuotapartes por dos 0 mas Participes en forma conjunta, se considerara que tales Participes son
conddminos de cada una de las Cuotapartes suscritas por los mismos, y sus relaciones con la Administradora se regiran por los
siguientes términos:

a) Referidos al Participe se entenderan como redactados en plural.

b) Los Participes declaran expresamente que las Cuotapartes, seran de propiedad de los mismos por partes iguales en régimen
de copropiedad. En caso de fallecimiento o incapacidad sobreviniente de uno o mas Participe debidamente comunicado por
escrito ala Administradora, se procedera a la terminacién del Contrato Unico de Suscripcién de Fondos Mutuos procediendo la
Administradora como si se tratara de rescision total, poniendo el monto resultante del valor de las cuotas a disposicién de cada
Participe por partes iguales. El valor resultante de las cuotas del Participe fallecido o incapacitado solo serd entregado por orden
judicial o a partir de la presentacion a la Administradora de la copia autenticada del certificado de defuncién y del certificado de
adjudicacion judicial respectivo, conforme al Articulo 5 ¢) del Reglamento.

¢) Salvo que se establezca expresamente otra cosa con la firma del Contrato Unico de Suscripcién de Fondos Mutuos por

parte de todos los Participes, cada uno de ellos otorga en ese acto, mandato y poder de representacién reciproca a los demas
Participes, para que cualquiera de ellos, en nombre y representacion de los demas puedan realizar sin limitacion; notificaciones,
inversiones, rescates, entregas y destino de los aportes, recibir cheques, cheques extendidos a nombre de un solo Participe,
aceptar expresa o tacitamente rendiciones de cuenta, solicitar informes adicionales, rescindir total o parcialmente el contrato,
dar o modificar instrucciones de pago, entre otros. La Unica limitacion a este mandato y poder de representacion es que se
requerira la firma de todos los Participes para modificar la participacién en la titularidad conjunta que corresponde a cada uno
deellos establecida en el literal b) de esta cldusula. La revocacion por parte de cualquier Participe del mandato aqui otorgado,
provocara automaticamente la revocatoria de todos los mandatos reciprocos, actuando de ahi en mas la Administradora
exclusivamente con la firma conjunta de todos los Participes.

d) En caso de duda por parte de la Administradora respecto de las instrucciones impartidas o las facultades de quien o quienes
lasimparten o en caso de instrucciones contradictorias, la Administradora podra negarse a cumplirlas exigiendo la firma de
todos los Participes.

e) Independientemente de lo establecido en este Reglamento, cada Participe podra actuar frente a la Administradora a través de
mandatario con facultades suficientes y expresas a juicio de la Administradora.

f) Toda inversion y/o retiro se entenderdn hechos por y a favor de todos y cada uno de los condéminos de las Cuotapartes en su
totalidad en las mismas proporciones de la propiedad indivisa y no constituird una division o cesacion del condominio, de forma
gue entodo momento los aportes estaran en régimen de copropiedad en las proporciones establecidas en el literal b) de este
articulo.
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g) Cualquier aviso o notificacién hecho por la Administradora a alguno de los firmantes Participes condéminos serd valida
como comunicacion cursada a todos los firmantes de esa cuenta.

h) Cada Participe tiene derecho a solicitar a la Administradora la division de las Cuotas que se encuentren en condominio,
siempre y cuando el monto pueda ser divido en partes iguales entre todos los Participes condéminos y siempre que medie

acuerdo expreso y por escrito de los demas Participes conddminos. En dichos casos, la solidaridad entre los Participe
conddminos terminardy cada uno podra disponer de su parte.

Articulo 8: Del registro de los Participes

La Administradora llevara un Registro de Participes en el cual deberd inscribirse a los mismos segun la forma de ingreso, de la
siguiente manera:

a) Los Participes por suscripcion: desde la fecha en que la Administradora recibe el aporte del cliente, conforme al Articulo 5 a) del
Reglamento.

b) Los Participes por transferencia o por particién de condominio: desde la fecha de la comunicacion a la Administradora por
medios fehacientes y adjuntando la documentacién respaldatoria, conforme al Articulo 5 b) del Reglamento.

¢) Los Participes por sucesion por causa de muerte: a partir de la presentacion ala Administradora de la copia autenticada del
certificado de defunciény del certificado de adjudicacion judicial respectivo, conforme al Articulo 5 ¢) del Reglamento.

d) Los Participes por adjudicacion judicial: con la copia autenticada de los documentos pertinentes a satisfaccién de la
Administradora, conforme al Articulo 5 d) del Reglamento.

CAPITULO IV: INVERSIONES A NOMBRE DEL FONDO MUTUO. DE LA POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS,
DIVERSIFICACION DEL FONDO Y POLITICA DE LIQUIDEZ

Articulo 9: Inversiones a nombre del Fondo Mutuo

Todas las inversiones realizadas con los activos del Fondo Mutuo se registrardan a nombre del Fondo Mutuo.

Articulo 10: De las Inversiones

La Administradora realizara inversiones y operaciones en beneficio y por cuenta, orden y riesgo del Participe en aquellos activos
gue, al leal saber y entender de la Administradora constituyan las alternativas que combinen la mejor relacién entre seguridad

y rendimiento disponible, que se ajusten a los requerimientos de la SIV y que permitan una proporcién razonable de liquidez
dentro de las caracteristicas particulares de los instrumentos financieros mencionados en el articulo siguiente. A tales efectos

la Administradora utilizard sus mejores esfuerzos sin que por eso surja obligacidn alguna de compromiso por el resultado o
rentabilidad de las inversiones a cargo de la Administradora.

Articulo 11: Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones
a) El Fondo Mutuo invertird sus activos en titulos valores e instrumentos sin perjuicio de las sumas mantenidas en entidades
financieras, de acuerdo a los limites establecidos en la siguiente tabla:

Diversificacion de las inversiones respecto al activo Minimo Maximo
total del Fondo Mutuo: Instrumento financiero

a) Titulos emitidos por el Tesoro Publico o garantizados 00% 100%
por el mismo, cuya emisidn haya sido registrada en el
Registro de Valores que llevala SIV;

b) Bonos soberanos emitidos internacionalmente por el 0% 100%
Estado paraguayo;
¢) Titulos emitidos por las Gobernaciones, 0% 100%

Municipalidades y otros organismos y entidades del
Estado, cuya emisidn haya sido registrada en el Registro
de Valores que llevala SIV;

d) Titulos emitidos por el Banco Central del Paraguay; 0% 100%
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e) Titulos a plazo de instituciones habilitadas por el Banco
Central del Paraguay, y que cuenten con calificacion de riesgo
BBB o superior;

f) Titulos de instituciones habilitadas por el Banco Central del
Paraguay y que cuenten con calificacién de riesgo local BBB o
superior que emitan y coticen en mercados internacionales;

g) Letras o cédulas hipotecarias establecidas enla Ley General
de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito, cuya
emision haya sido registrado en el Registro de Valores que
llevalaSIV;

f) Titulos emitidos por un Estado extranjero con calificacion
BB-, similar o superior, que se transen habitualmente enlos
mercados locales o internacionales. Si un mismo titulo fuere
calificado en categorias de riesgo discordantes se deberd
considerar la categoria mas baja;

k) Titulos emitidos por bancos extranjeros dentro de un pais
con calificacion BB- o superior, con una calificacion local del
banco extranjero en dicho pais de BBB o superior, negociados
habitualmente en los mercados locales o internacionales con
precios referenciales diarios. Si un mismo titulo fuere calificado
en categorias de riesgo discordantes se debera considerar la
categoria mas baja; aligual gue la calificacién de riesgo pais;

I) Titulos emitidos por una emisora extranjera dentro de

un pais que cuente con calificacion BB- o superior, con una
calificacién local en dicho pais de A o superior, negociados
habitualmente en los mercados locales o internacionales con
precios referenciales diarios; si un mismo titulo fuere calificado
en categorias de riesgo discordantes se debera considerar la
categoria mas baja; aligual gue la calificacién de riesgo pais;

m) Operaciones de venta con compromiso de compray las
operaciones de compra con compromiso de venta con los
valores comprendidos en este articulo, con contraparte de
sujetos supervisados por la Superintendencia de Valores

u otras autoridades administrativas de supervision, y
negociados a través de las Casas de Bolsa, con plazos
maximos de hasta 365 (trescientos sesentay cinco) dias;

n) Cuotas partes de fondos mutuos o de inversion y otros
valores de inversion, no administrados por la misma
administradora, segun determine la SIV;

0) Derivados financieros exclusivamente como cobertura de
los activos del fondo, negociados localmente en Bolsa o en el
mercado extrabursatil con entidades financieras y de seguros
reguladas por las Superintendencias de Bancos y de Seguros;

p) Derivados financieros exclusivamente como cobertura
de los activos del fondo, negociados internacionalmente en
Bolsas en paises con calificacion de riesgo AA o superior.
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0%

0%

0%

0%

0%

80%

75%

75%

100%

50%

50%

50%

50%

50%

50%
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b) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial: Los Iimites de diversificacion por emisor y grupo
empresarial son:

i) Limite maximo de inversién por emisor: 10% de los activos del Fondo y del total de patrimonio neto de la entidad emisora; y
ii) Limite maximo de inversién por emisor y su grupo empresarial: 25% de los activos del Fondo.

Quedan exceptuados de los limites de diversificacion, los titulos emitidos por los Tesoro Nacionales, Banco Central y otras
Entidades Estatales.

Politica de Liquidez

El Fondo Mutuo mantendra un nivel de liquidez minimo para hacer frente a las necesidades de inversion y a los requerimientos
de disponibilidades del Fondo Mutuo. Esta liquidez se invertird en depdsitos a la vista en entidades financieras de plaza o
cuotaspartes de otros fondos patrimoniales de inversion, conforme al monto establecido por el Directorio de la Administradora.
Ademas, como parte de la politica de liquidez, el Fondo podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra. El plazo
maximo de estas operaciones sera de 365 dias y hasta un 50% del patrimonio neto del Fondo.

Politica de Cobertura de Riesgo Cambiario
El Fondo Mutuo contratara instrumentos de cobertura adecuados para los activos en monedas diferentes a Délares Americanos,
de manera a gestionar y mitigar el riesgo cambiario de instrumentos en monedas diferentes a la del Fondo Mutuo.

Politica de Reparto de Beneficios

El beneficio que la inversion en el Fondo Mutuo reporte a los Participes serd el incremento que se produzca en el valor de la Cuota
de Participacion, como consecuencia de las variaciones experimentadas por el patrimonio del Fondo Mutuo. Los beneficios
obtenidos de las inversiones del Fondo Mutuo serdn totalmente reinvertidos salvo la redencion parcial o total de derechos en el
Fondo Mutuo efectuada por uno o mas participes y los importes que la Sociedad Administradora deba debitar en concepto de
comisiones, cargos, tributos y gastos.

Politica de Endeudamiento

Ocasionalmente, y con el objeto de pagar rescates de Cuotapartesy de poder realizar las demds operaciones que la SIV
expresamente autorice, o para aprovechar oportunidades de inversion, la Administradora podra solicitar por cuenta del Fondo
Mutuo, contraer deuda de corto plazo, mediante la contratacion de créditos bancarios con plazos de vencimiento de hasta 365
dias, o lineas de crédito financieras o bancarias.

El Fondo Mutuo podra contraer como deuda total un maximo de hasta el 50% del patrimonio del Fondo.

Articulo 12: De la disposicion de los valores

La Administradora podra disponer de los valores aportados y los rendimientos del Fondo Mutuo en la formay condiciones
establecidas en el presente Reglamento, especialmente conforme a las normas establecidas en el Articulo 11 de la Diversificacion
de las Inversiones, pudiendo enajenarlas total o parcialmente y realizar inversiones que estime conveniente dentro del marco
establecido en este Reglamentoy en el Contrato Unico de Suscripcidn.

CAPITULO V: DE LA ADMINISTRACION

Articulo 13: Del alcance de las facultades de la Administradora

EL Participe otorga a la Administradora, el poder o la facultad de realizar los actos citados a continuacién con total discrecion y
conforme a sus mejores esfuerzos y experiencia:

a) Comprar, vender, endosar, negociar, contraer pasivos, establecer precios, tasas, plazos y formas de pagos, contratar
intermediarios, depositar los valores o sumas de dinero que integran los valores aportados, conforme a los términos de este
Reglamento y el Contrato Unico de Suscripcion.

b) Realizar cambios en la composicion de las inversiones, ventas o compras con compromiso irrevocable de recompray de
reventa, dentro de los limites establecidos en el presente Reglamento, con plazos méximos de hasta 365 (trescientos sesentay
cinco) dias.

¢) Llevar a cabo, sin limitacion, todos los demas actos de administracién, disposicion y custodia de los valores aportados, dentro
de los Iimites de dichos objetivos de inversién y administracion y con las facultades de administracion, disposicidn y custodia de
los valores administrados.

d) Rechazar operaciones del Participe, sin expresion de causa o cuando este incumpla con la presentacion de documentos
vigentes, requisitos preestablecidos por la Administradora o incumpla alguna de las obligaciones establecidas en el presente
Reglamento, en el Contrato Unico de Suscripcidn, y/o en la normativa vigente.

e) Suscribir convenios y/o contratos con terceros para brindar servicios que la Administradora considere, a su criterio, mas
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conveniente para los intereses del Fondo y/o de los Participes, dentro de los limites y condiciones fijados por las normas vigentes,
incluidos los servicios de administracion, disposicién y custodia de los valores y activos administrados.

f) Sin perjuicio de que la facultad de administracion de la Administradora es indelegable, ésta podra conferir poderes especiales
para la ejecucién de determinados actos o negocios necesarios para el cumplimiento del giro.

g) Otras facultades establecidas en la normativa vigente y en este Reglamento.

Cualquier accién u omision de la Administradora en la administracion, disposicion y/o custodia de los valores aportados, esy

serd decidido por la Administradora, a su leal saber y entender de acuerdo a los intereses del Participe, a titulo oneroso, y que las
obligacionesy responsabilidades de la Administradora son de medio y no de resultado para la Administradora, salvo que esta
haya actuado voluntariamente de mala fe, en contra de los intereses del Participe, o haya incurrido en culpa en el manejo de
dichos intereses.

Articulo 14: Del secreto profesional

La Administradoray quienes por el desarrollo de su labor presten servicio a la misma, estaran obligados en todo momento a
guardar secreto profesional, la mas estricta reservay proteger el caracter confidencial de toda la informacion relacionada con los
aportes del Participe, salvo enlos casos en que este obligada a revelarla conforme a la Ley y las regulaciones, por orden judicial.
Articulo 15: Contabilidad en Moneda del Fondo Mutuo

La contabilidad del fondo se llevara en Ddlares Americanos, razén por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor de las cuotas
se expresaran en dicha moneda.

Articulo 16: Asistencia a Asambleas. Politica de Votacién

La Administradora, a través de uno o mas de sus mandatarios o representantes, o bien de terceros designados especialmente

al efecto, podré representar al Fondo Mutuo en asambleas de tenedores y otras instancias de gobierno corporativo de aquellos
instrumentos en los que haya invertido el Fondo Mutuo, conforme a la politica de inversiones de este Reglamento.

La Administradora procurara ejercer su voto actuando en el mejor interés de los Participes, privilegiando la proteccién de sus
derechos como inversionistas.

No habra prohibiciones o limitaciones para dichos mandatarios, representantes o terceros designados por la Administradora en
el ejercicio de la votacién correspondiente.

CAPITULO VI: DE LA VALORIZACION DE CUOTAS DEL FONDO

Articulo 17: Valor Unitario y Valorizacion de cuotas

Elmonto de los aportes suscriptos por el Participe serd convertido en Cuotapartes del Fondo Mutuo.

Elvalor inicial de una Cuotaparte del Fondo Mutuo sera de USD 1.000 (Ddlares Americanos mil).

Luego de la suscripcion inicial, a los efectos de convertir el aporte suscripto por los Participes en Cuotaparte, la Administradora
considerara el valor de las Cuotapartes del Fondo Mutuo del dia en el que se hayan recibido los aportes en la cuenta del Fondo
Mutuo, si estos fueren recibidos antes del horario de cierre de las operaciones.

Elvalor de las Cuotapartes del Fondo Mutuo se establecera dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo Mutuo (activos
netos) entre la cantidad de cuotas en circulacion.

La cantidad de cuotas en circulacién a una fecha determinada, serd calculada tomando la cantidad de cuotas partes del dia
anterior, mas solicitudes de suscripcién pagadas, menos solicitudes de rescate recepcionadas. A tal efecto, se tomard en cuenta
el valor del patrimonio neto que resulte de la respectiva valoracion al cierre de operaciones del fondo, asi como la cantidad total
de cuotas en circulacién segun lo determinado en el parrafo anterior. El valor de la cuotaparte para las suscripciones pagadas y
rescates solicitados dentro del horario de operaciones del Fondo, serd determinado conforme a la regulacién vigente emanada
por la SIV.

CAPITULO VII: DE LAS REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS.

Articulo 18: Comisiones y Gastos a cargo del Fondo Mutuo: Por los servicios prestados, la Administradora tendra derecho
a cobrar y debitar del patrimonio del Fondo Mutuo las siguientes comisiones de administracién, mas los tributos
correspondientes:

i. Comision de administracién:

La compensacion maxima de honorarios de administracion serd del 3.3% nominal anual (IVA incluido).

Dicho monto sera devengado diariamente sobre el valor del patrimonio neto del Fondo Mutuo del dia (luego de debitadas las
cargas de las operaciones del dia) (“Comisién de Administracién”). El Fondo Mutuo pagara la comision de administracion a la
Administradora mensualmente;

ii. Comisiones propias de las operaciones de inversién: sera de un maximo de 0.8% del monto nominal negociado (incluye
comision de intermediacion por transacciones bursatiles o extrabursatiles y arancel de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A. (BVPASA): 0,025% del monto negociado);
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iii. Gastos y comisiones bancarias: gastos por mantenimiento de cuentas, transferencias bancarias y otras de similar naturaleza;
iv. El costo de custodia de los activos que integran el Fondo;

v. Gastos de liquidacion del Fondo; y

vi. Los honorarios y gastos: aquellos razonables por servicios especiales en los que se incurre en la operacién normal del Fondo
Mutuoy para la defensa de sus intereses.

Articulo 19: La Administradora tendra la facultad de modificar las comisiones y gastos establecidos en el Reglamento, de
conformidad al Art. 29 de este Reglamento.

Articulo 20: Custodia, seguridad y conservacion de los activos

De conformidad con el Titulo 19, Capitulo 8, Articulo 6 del Reglamento General del Mercado de Valores, la Administradora deberd
designar ala entidad que sera responsable de la custodia, seguridad y conservacion de los activos del Fondo Mutuo adquiridos
conlos aportes de los Participes en el plazo establecido en el Reglamento General del Mercado de Valores. Una vez firmado el
contrato con la entidad designada, la Administradora deberd informar a la SIV en el plazo de 2 (dos) dias hdbiles.

Los costos y gastos inherentes a dichos servicios serdn a cargo del Fondo Mutuo. La Administradora sera responsable de abonar
dichos cargos y gastos a la entidad designada, en tiempo y forma, de acuerdo a lo establecido en el contrato suscripto con la
misma.

Articulo 21: Cargos por emisién de informes extraordinarios o impresion de extractos

La Administradora podra cobrar el importe de USD 20 (Ddlares Americanos veinte) IVA incluido en concepto de gastos
administrativos por la emision de cualquier informacién adicional a la expuesta en los extractos, por laimpresion de los mismos,
o por el pago con cheque administrativo solicitado por el Participe, de forma escrita en las oficinas de la Administradora o por
medios electronicos mediante el sistema informatico proveido y/o por correo electrénico.

La Administradora podrd modificar el monto de esta comisiéon de conformidad al Art. 29 de este Reglamento.

CAPITULO VIII: DEL RESCATE TOTAL O PARCIAL DE LAS CUOTAS. MONTO MINIMO Y MAXIMO DE RESCATE. CANALES DE
TRANSMISION Y HORARIO DE CIERRE DIARIO DE OPERACIONES.

Articulo 22: Solicitud de Rescate. Monto minimo y maximo de rescate. Canales de transmision.

Todo Participe tiene derecho a rescatar las Cuotapartes, total o parcialmente, en cualquier momento. El plazo maximo que
tendrd la Administradora para pagar el rescate al Participe sera de 5 (cinco) dias habiles, desde la recepcion del pedido de rescate
de parte del Participe. La Cuotaparte rescatada serd calculada de conformidad al Art. 17 de este Reglamento. Excepcionalmente,
en condiciones anormales de mercado que puedan afectar a los Cuotapartistas que permanezcan en el Fondo, la
Administradora podra solicitar a los Participes un preaviso de hasta 30 (treinta) dias corridos para el rescate de sus Cuotapartes.
Formas de solicitud del rescate: Las solicitudes de rescate pueden ser transmitidas en forma escrita, por correo electronico, u
otros medios electrénicos, debiendo la Administradora dejar constancia de la orden.

Sila solicitud de rescate es recibida antes del cierre de operaciones del Fondo Mutuo, en la liquidacion de la solicitud de rescate se
utilizard el valor de cuota al cierre del dia correspondiente al dia de la solicitud.

El plazo de permanencia se determinard como el nimero de dias transcurridos entre la fecha de inversién y la fecha de rescate.
El pago del rescate se realizard en Délares Americanos, por medio de érdenes de pago via transferencia bancaria ala cuenta

del o los Participes en una entidad bancaria o financiera, segun hayan indicado en el momento del registro como Participes del
Fondo Mutuo o en la solicitud de rescate, dentro del plazo maximo establecido de 5 (cinco) dias habiles, luego de las 17:00 horas.

Articulo 23: Rescates programados

El Participe podra realizar rescates que haya programado mediante la fijacion de una fecha especifica comunicada previamente
ala Administradora y que esta haya determinado como dia hdbil para rescates. La solicitud de rescate programado suscrita

por el Participe podrd ser transmitida a través de las vias establecidas para el efecto en este Reglamento, dando instrucciones
especificas ala Administradora para el procesamiento.

Articulo 24: Rescates no programados

Las solicitudes de rescates seran recibidas todos los dias habiles bancarios.

Los rescates solicitados hasta las 11:00 horas de un dia habil bancario, se pagaran en Ddlares Americanos, mediante crédito en

la cuenta declarada por el Participe dentro del plazo maximo establecido en el articulo 22 del presente Reglamento, luego de las
17:00 horas.

Los rescates solicitados luego de las 11:00 horas de un dia habil bancario se pagaran mediante crédito enla cuenta declarada por
el Participe, al siguiente dia habil bancario.
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CAPITULO IX: LIMITES DE RESPONSABILIDAD

Articulo 25: La labor de la Administradora involucra el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo Mutuo, sin
embargo, la Administradora no sera responsable de que la liquidacién de las operaciones no pueda hacerse efectiva por causas
de fuerza mayor, no imputables a la Administradora.

Se entiende por fuerza mayor aquellas situaciones que no estdn bajo el control de la Administradora o que esta no pueda
gestionar una solucién e impidan un desarrollo normal de las actividades del Fondo Mutuo y de la Administradora tales como:
huelgas, conmocién civil, desastres naturales, suspension de actividades del sistema financiero, SIV, BCP y bolsa de valores, fallas
masivas en comunicaciones o suministro eléctrico, siendo la presente una lista enunciativa y no limitativa de las causales que
pueden ser consideradas como fuerza mayor.

CAPITULO X: DE LAS INFORMACIONES Y PUBLICACIONES DEL FONDO MUTUO

Articulo 26: Extracto y publicaciones

La Administradora mantendra informacién sobre la composicién de los activos del Fondo Mutuo disponible diariamente en la
oficina de la Administradoray en el sistema informatico facilitado por la misma, como minimo mensualmente dentro de los 5
(cinco) dias habiles posteriores al mes cerrado.

El Participe contara con extractos mensuales disponibles en el sistema informatico facilitado por la Administradora.

El contenido del extracto mensual sera:

a) saldo anterior de nimero de cuotas y aportes.

b) las inversiones y rescates realizados de Cuotapartes.

€) otros movimientos de créditos y débitos que se hayan producido durante el periodo del informe con el valor de la Cuotaparte
del dia de cada transaccién.

d) saldo de cuenta expresado en unidades monetarias y en cantidad de Cuotapartes, valor cuota vigente al cierre del periodo del
informe.

La Administradora realizard adicionalmente una publicacién anual, dentro de los 5 (cinco) dias habiles posteriores al cierre del afio
fiscal, en un diario de circulacién nacional que contendra el valor actualizado de las cuotas y composicion de la cartera del Fondo
Mutuo. Serd facultad del Directorio de la Administradora seleccionar el diario en el cual se realizaran las publicaciones referentes
al Fondo Mutuo, teniendo como criterio la conveniencia de costos y el nimero de tirada del periddico. La Administradora llevara
diariamente el valor actualizado de dichas cuotas al cual el Participe podra acceder a través de una consulta on-line al sistema
informatico proveido por la Administradora o acercandose a la oficina de esta Ultima personalmente o mediante una persona
debidamente autorizada.

CAPITULO XI: DECLARACIONES DE LOS PARTICIPES.

Articulo 27: Declaraciones del/los Participe/s

El/Los Participe/s declara/n bajo fe de juramento que los fondos correspondientes a todas las operaciones realizadas conla
Administradora provienen de actividades licitas, y tanto estos recursos como el producto de las operaciones con los mismos
tendrdn destino licito de conformidad a las leyes de la Republica del Paraguay v las Reglamentaciones de la SIV, la Ley N° 5810/
“Mercado de Valores” y demas disposiciones legales pertinentes; comola Ley N°1015/97 “Que previene y reprime los actos
ilicitos destinados a la legitimacion de dinero o bienes” y las leyes que la modifican, asi como las resoluciones administrativas que
la reglamentan.

CAPITULO XII: DE LA RESOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 28: Resolucién de conflictos

En caso de controversias o conflictos, el Participe y la Administradora acuerdan someterse a los tribunales y juzgados de la
ciudad de Asuncidn, con renuncia a cualquiera otra que pudiera corresponder, fijando sus domicilios en aquellos declarados en
el Contrato Unico de Suscripcién, en donde seran validas todas las comunicaciones y notificaciones que se realizaren entre las
partes.

CAPITULO XIIl: DEL REGLAMENTO

Articulo 29: Modificaciones del Reglamento.

Cualquier solicitud de modificacion introducida a este Reglamento deberd ser aprobada o rechazada por la SIV de conformidad
al Art.13delaLey N°5.452/15. Una vez aprobada, serd comunicada al publico en general mediante publicaciones en un diario

de gran circulacién por 1(un) dia e informada a los Participes con 15 (quince) dias corridos de anticipacién a la aplicacion de los
cambios, mediante notificaciones a la cuenta de correo electronico declarada por el Participe y/o mediante el sistema informatico
proveido por la Administradora, indicando el contenido modificado del presente Reglamento.

En caso de que una Cuotaparte se encuentre en condominio, la notificacion que se cursare a uno de los conddéminos sera valida
como comunicacion cursada a todos.
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Igualmente, debera notificarse dicha modificacion, publicandolo en un diario de gran circulacién por 1(un) dia. Se presumird que
el Participe ha aceptado el cambio propuesto por la Administradora si no rechaza expresamente y por escrito dentro de los 10
(diez) dias corridos siguientes a la fecha de publicacion del aviso y/o la comunicacién a la cuenta de correo electrénico declarada
por el Participe. En caso rechazo de los cambios introducidos al Reglamento, se producird el rescate de las Cuotapartes.

Articulo 30: Aprobacion del Reglamento

Este reglamento fue aprobado por la Resolucidn SIV N° 0030/2024 de fecha 18 de julio de 2024 y el Certificado de Registro N°
14318072024 de fecha 18 de julio de 2024 y aprobada por Acta de Directorio N° 70 de Ital Asset Management Administradora
de Fondos Patrimoniales de Inversién S.A,, de fecha 16 de julio de 2024.
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ANEXO1
VENTAJAS DE INVERTIR EN EL FONDO MUTUO IAM LOW VOLATILITY DOLARES AMERICANO

1. Flexibilidad y sencillez: Los inversionistas, personas fisicas o juridicas, pueden acceder a los diferentes instrumentos
financieros que se ofrecen en el mercado sin poseer conocimientos sobre la gestidn de inversiones, sin requerir grandes sumas
de dinero para adquirir instrumentos financieros con expectativas de atractivos rendimientos y pudiendo disponer de su
dineroinvertido en cualquier momento. Esto es compensado por los conocimientos y la capacidad de negociacién que posee
la Administradora con los fondos reunidos y el establecimiento de la politica de inversidn y diversificacion del fondo. Asimismo,
al delegar el manejo de suinversién a la Administradora, el inversionista no necesita involucrarse personalmente en los detalles
de las transacciones de compras y/o ventas de activos, reduciendo gastos de intermediacién, gastos de asesoria y el tiempo
requerido para la administracion de sus inversiones.

2. Liquidez: A través del rescate de las cuotas del fondo mutuo, el inversionista puede acceder en el mismo dia o al dia habil
siguiente, a su dinero 0 a una parte de éste, sin tener que preocuparse de vender la parte de la inversién que le corresponde del
fondo, ya que esto es realizado por la Administradora.

3. Rentabilidad: Este fondo mutuo busca obtener rentabilidades superiores a los productos de ahorro tradicionales de
instituciones financieras en comparacién con el nivel de riesgo adoptado en cada inversion realizada.

4, Administracion profesional: La Administradora utiliza su experiencia profesional, conocimientoy la informacién econdmica-
financiera disponible en el mercado para disefiar la politica de inversidn y diversificacion de los recursos del fondo mutuo. Las
condiciones del mercado son sequidas y analizadas constantemente, asi como el comportamiento de tasas de interés, niveles
deriesgos, inflacidn y otros factores que puedan influir en el valor de las inversiones del fondo mutuo, buscando maximizar las
probabilidades de éxito de la inversion.

5. Economia de Escala: Normalmente un inversionista individual en la gestion de sus inversiones, enfrentaria por su cuenta
gastos de intermediacién, gastos de asesoria financiera y de seguimiento, y probablemente el tamafio del gasto no compense el
beneficio que obtenga. La inversion a través de los fondos mutuos permite a los inversionistas reducir los costos y tiempo en que
incurririan para administrar sus inversiones, ello como consecuencia del mayor volumen de fondos reunidos de una diversidad de
inversionistas. Asimismo, el mayor volumen de fondos reunidos de los inversionistas otorga a la Administradora mayor capacidad
de negociacién para obtener tasas de rendimiento atractivas, dependiendo de las condiciones del mercado.

6. Diversificacion: La diversificacion consiste en distribuir el dinero en distintos instrumentos del mercado de valores. A través
de la diversificacion de las inversiones, se reducen los riesgos de concentrarse en uno o pocos valores. Un inversionista individual
requeriria de tiempo, esfuerzo y dinero para diversificar adecuadamente los riesgos de sus inversiones. La Administradora
provee este servicio al inversionista a través de un equipo de analistas de inversiones que esta en permanente contacto con

el mercado. Las carteras diversificadas son mas eficientes que la inversién en un Unico activo ya que permiten incrementar la
rentabilidad esperada sin aumentar necesariamente el riesgo.

7.Seguridad y supervision: El funcionamiento de este fondo mutuo y de la Administradora estan respaldados por un marco
juridico regulatorio y son supervisados por la Superintendencia de Valores, organismo responsable de fiscalizar el cumplimiento
de reglamentos y regulaciones relacionadas en la administracion de los fondos mutuos.
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ANEXO 2
FACTORES DE RIESGOS DE LAS INVERSIONES

Cada alternativa de inversién en un instrumento financiero u otro tiene un riesgo asociado, que se vera reflejado en funcién de la
variabilidad de su rendimiento y en funcion de las fluctuaciones del mercado. El inversionista debe tomar conocimiento sobre el
hecho de que el valor de la cuota del fondo mutuo puede aumentar o disminuir segun estas fluctuaciones del mercado.

Algunos de los riesgos inherentes a la inversién en fondos mutuos son:

1. Riesgo de Tasa de interés: posibilidad de disminucion del valor de las inversiones del fondo mutuo y por ende del valor de
cuota, a causa de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar eventuales pérdidas. Elimpacto de las
variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas del instrumento, de su plazo de vencimiento, la
categoria de riesgo, entre otras.

2. Riesgo de liquidez de cartera: posibilidad de que el valor de las inversiones del fondo mutuo se vea disminuido y, en
consecuencia, el valor de la cuota, debido a la dificultad de venta de instrumentos que componen el portafolio del fondo o debido
que, al ser vendidos los instrumentos financieros, su precio resulte sensiblemente afectado por las fluctuaciones del mercado.
Esto podria ocasionar problemas para el pago de rescates o necesidades de endeudamiento para el pago de rescates.

3. Riesgo pais: posibilidad de disminucién en el valor de las inversiones del fondo mutuo y del valor cuota como consecuencia
de cambios en el contexto econdmico, financiero, juridico y politico del pais en que se invierte, pudiendo ocasionar pérdidas de
capitalizacion

4. Riesgo sectorial: posibilidad de reduccién en el valor de las inversiones derivadas de un comportamiento desfavorable del
sector econdmico y de produccion, al cual pertenece la empresa emisora del instrumento financiero adquirido como parte dela
cartera del fondo mutuo.

5. Riesgo emisor: posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones derivadas de factores que afecten la capacidad del
emisor para cumplir con su compromiso de pagar o reembolsar el principal en las oportunidades previstas.

6. Riesgo de reinversion: posibilidad de que los rendimientos de las nuevas inversiones del Fondo mutuo, provenientes del
efectivo que es reinvertido, no sean los mismos como consecuencia de una variacion de las tasas de rendimiento de mercado, lo
gue ocasionaria una disminucion de la rentabilidad del fondo.

7.Riesgo de contraparte: Posibilidad de que la contraparte de una operacién incumpla su obligacion de entregar el dinero o los
valores, 0 no lo entreguen oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad del Fondo.

8. Riesgo tributario: posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del fondo provenientes de modificaciones del
régimen tributario aplicable al fondo.



